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nhan dinh vé gia hang héa trén thi truong qudc té. Hién nay, MXV M3 s6: TC020425
la S¢ giao dich hang héa duy nhat dugc cap phép hoat dong, So da
két nbi lién thong voi cac So giao dich hang hoa 16n trén thé gidi
nhu: CME Group; ICE US, TOCOM/OSE... Cac mat hang giao
dich tai S¢ cling da dang voi nhiéu nhom hang khéc nhau, dép ung
duoc vai tro 1a san giao dich hang héa tap trung cip qubc gia. Su
phat trién cia MXV di tao ra méot kénh du tw méi cho cac nha dau
tu, toi vu hoat dong va giam thiéu rai ro gia cho cac doanh nghiép.
Déi véi thi truong hang hoa MXV di gop phan quan trong trong
viéc hinh thanh gi4 thi truong minh bach va két néi thi truong Viét
Nam v&i chudi cung g toan cau.

Tw khoa: So giao dich hang hoa, MXV, phong ngura rui ro gid, hoi nhdp
kinh té quoc té

Abstract:

Mercantile exchanges play a vital role in global trade by regulating
international commodity flows, shaping market trends, and
providing price forecasts and assessments. In Vietnam, the
Mercantile Exchange of Vietnam (MXV) is currently the sole
licensed commodity exchange, connected with major global
exchanges such as CME group, ICE US, and TOCOM/OSE. MXV
facilitates the trading of a wide range of commodity groups,
effectively serving as the national-level centralized commodity
exchange. Its development has introduced a new investment

channel for domestic investors, while helping businesses optimize

11



Trdn Trong Nguyén

Hoat dong ctia S& giao dich hang hoa
d6i véi nén kinh té€ tai Viét Nam

operations and hedge against price volatility.
For the broader commodity market, MXV
significantly contributes to price transparency
and strengthens Vietnam’s integration into the

global supply chain.
Keywords: Mercantile exchanges, MXV,

price hedging, global economic integration

1. Giéi thiéu

S& giao dich hang hoa ra doi tir rat sém
tai cac nén kinh té 10n trén thé gidi xuat phat
tr nhu cau thuc tién trong hoat dong trao ddi
hang hoéa, sau d6 da lan rong t6i nhidu quéc
gia, bao gém ca Viét nam. Su phat trién cua
cac S& giao dich da tac dong manh mé ddi voi
céc doanh nghiép, cac nha dau tu va thuc day
hoat dong cua thi truong giao dich hang hoa
(Nguyén Puc Diing, 2020). S¢ giao dich dong
vai tro la trung tdm dinh gid hang hoéa
(benchmark pricing), tao ra co ché phong
nglra rui ro gia cho nha san xuit, doanh
nghiép xuit nhap khau. Trong bdi canh
chuyén ddi s dién ra manh mé, S& giao dich
da phat trién nhanh chéng tré thanh try cot
trong hé théng tai chinh toan cau, thu hat
manh mé& dong vén dau tu tai chinh vao linh
vuc hang hoéa, tao thanh khoan cho thi truong.
Chtrc niang diéu phdi gia ca va phong ngira rai
ro, dac biét 1a gia luong thuc, ndng lugng va
nguyén lidu d bién S¢ giao dich hang hoa c6
vai tro0 quan trong ddi voi viée thuc thi cac
chinh sach kinh té vi mo trong nén kinh té
(Brooks and Prokopczuk, 2013).

Viét Nam 1a qudc gia nuéc xuat khau
nhiéu hang hoa chu lyc nhu ca phé, cao su,
tiéu, gao. .., nhu cau hoi nhap vao chudi gia tri
toan cau doi hoi can c6 mot sd giao dich chuan
quéc té. Tur dau nhting ndm 2000, Viét Nam
da hinh thanh cac s¢ giao dich hang hoéa, co
thé ké dén San giao dich hat diéu tai Trung
tam Giao dich chirg khoan TP H6 Chi Minh,
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San giao dich thiy san Can Gio, Trung tim
giao dich Ca phé Buon Ma Thuot, San giao
dich ciia Cong ty Co phan giao dich hang hoa
Sai Gon Thuong Tin (Sacom-STE) (Nguyén
buc Diing, 2023). Céc san giao dich nay duoc
thanh 1ap boi cac hiép hoi, cong ty va cac dia
phuong. Cho t&i nam 2010, 1an dau tién B
Cong Thuong cdp gidy phép thanh lap So
giao dich hang hoa Viét Nam (VNX) (tién
than cua MXV). Do nhitng kho khin vé kinh
té, VNX di phai tam ngirng hoat dong sau 2
nam thanh lap.

Céc san giao dich duoc hinh thanh trudc
nim 2018 gip nhiéu vudng mic vé co ché
ciing nhu do thiéu dau tu bai ban vé co s ha
tang cong nghé, nhidu san hoat dong khong
hi€u qua, nhanh chéng bi giai tdn va dung
hoat dong (Nguyén Puc Diing, 2023). Pén
nam 2018, Nghi dinh s6 51/2018/ND-CP vé
viéc stra d6i bd sung mat s6 diéu cua Nghi
dinh 158/2006/ND-CP cua Chinh phu quy
dinh chi tiét Luat Thuong mai vé hoat dong
mua ban hang hoéa qua S¢ giao dich hang hoéa.
Nghi dinh dugc ban hanh da m¢ dudng cho
cac hoat dong cua S¢ giao dich hang hoa, dac
biét trong ndm nay S& Giao dich Hang hoa
Viét Nam MXV duoc cép phép hoat dong,
lién thong voi cac san giao dich qudc té, da
tao ra dong luc cho su phat trién giao dich
hang hoa tp trung tai Viét nam, gép phan
quan trong trong viéc minh bach hoéa va thic
day sy phat trién ciia thi truong hang hoa Viét
Nam néi chung. Hién nay tai Vi¢t Nam, MXV
1a S& giao dich hang hoa duy nhét hoat dong
¢ cAp phép cua Nha nude. Bé hiéu rd hoat
dong cua S& giao dich hang hoa ddi voi nén
kinh té tai Viét Nam, bai viét nay s& phan tich
thong qua cac dir liéu thong ké mo ta, thyuc
hién so sanh dir li¢u qua cac nam dé théy duoc

su phat trién cua thi truong hang hoa trong boi
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canh S¢ giao dich hang hoa, cu thé 1a MXV
ngay cang mo rong hoat dong tai Viét Nam.

2. Thuc trang hoat dong cta S& giao
dich hang héa tai Viét Nam

2.1. Khung phap ly qudn ly thi truong

S¢ giao dich hang hoa tai Viét Nam hién
nay van hanh theo sy diéu chinh hé théng cac
van ban phép luat bao gém: Luat, Nghi dinh
va cac quyét dinh quan 1y chuyén nganh. Vé
cac Luat c6 Luat Thuong Mai 2005, Luat
Doanh Nghiép 2020 va Luat Pau tu 2020.
Trong d6 Luat Thuong Mai 2005 quy dinh vé
hoat dong giao dich hang hoa qua S& giao
dich, thiét 1ap nguyén tic hoat dong, quyén
va nghia vu cua cdc bén tham gia. Ludt
Doanh nghiép 2020 cung cip co s& phap 1y
dé thanh 1ap va van hanh S¢ giao dich hang
héa véi tu cach phap nhan, cac nganh nghé
cAm hodc han ché dau tu duoc quy dinh trong
Luat Dau tu 2020.

Nghi Pinh s6 158/2006/ND-CP va Nghi
dinh s6 51/2018/ND-CP stra doi quy dinh chi
tiét Luat Thuong mai vé viéc thanh lap S¢
giao dich hang hoa va hoat dong mua ban
hang hoa qua S6. Cac quy dinh bao gdm: Diéu
kién thanh 1ap S¢ giao dich hang héa, quy ché
t6 chirc va van hanh, quyén va nghia vu cua
thanh vién, loai hang hoa dugc phép giao dich
va co ché thanh toan, bu trir va ky quy.

Ngay 08/06/2018, B Cong Thuong ky
gidy phép s6 486/GP-BCT Thanh lap S¢ Giao
dich hang hoda véi tén giao dich 1a S¢ Giao
dich Hang hoéa Viét Nam, tén giao dich quéc
té: Mercantile Exchange of Vietnam (MXV).
Dua trén céc chire nang quy dinh, MXV ban
hanh cac van ban quy ché diéu hanh cic hoat
dong trén S& Giao dich Hang hoa Viét Nam
bao gébm: Quy ché thanh vién, B6 Quy dinh
xtt Iy vi pham Thanh vién, Cac Quyét dinh
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ban hanh muc ky quy giao dich hang hoéa tai
S& Giao dich.

Hé théng khung phap 1y dong vai tro 1a
nén tang va dinh hudng cho toan bd hoat
dong cua S¢ giao dich hang hoa tai Viét
Nam. Thong qua cac van ban phap ly, hoat
dong thi truong duoc diéu tiét, bao dam
quyén va nghia vu ctia ngudi tham gia va
thuc ddy hoi nhap kinh té cua cac hoat dong
giao dich hang hoa.

2.2. M6 hinh vdn hanh thi truwong cua
8o giao dich hang hoa

Hién nay MXV la S¢ giao dich hang hoa
duy nhat duoc cap phép bai Bo Cong Thuong,
MXV td chttc van hanh theo md hinh tap
trung, théng nhét trén toan quéc, 1a don vi dau
moi quan 1y van hanh thi truong giao dich
hang hoa tai Viét Nam. MXV thuc hién tat ca
céc nghiép vu thi trudng bao gdm: giao dich
hang hoa, bu trir; thanh toan va giao nhan. Céc
chtrc nang chinh cua MXV @6 1a thuc hién két
ndi v6i cac sé giao dich quéc té, niém yét va
quan ly gi4, van hanh hé théng giao dich di¢n

tur, gidm sat hoat dong thanh vién va cung cép

thong tin thi truong.
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Hinh 1: M6 hinh vin hanh ciia S¢ Giao dich
Hang héa MXV
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Mo hinh hoat dong:

S& Giao dich Hang hoa MXV lién két v6i
4 tru cot chinh la Cac S¢ giao dich hang hoa
quéc té, cac thanh vién kinh doanh va hai
Trung tam thanh toan bu trr va Trung tam
giao nhan hang héa. Tinh dén thoi diém hién
tai, S& Giao dich Hang héa Vi¢t Nam (MXV)
d két ndi véi 13 S¢ giao dich hang hoa qubc
té 16n trén thé gidi, tiéu biéu nhu CME
Group, ICE, TOCOM, LME, SGX, DCE,
ZCE, XHFE... Viéc lién thong véi cac S&
giao dich hang hoa 16n trén thé gii da giup
MXV niém yét cac san pham 1én thi truong
quéc té, thuc hién cap nhat gia theo thoi gian
thuc va cung cip cac hinh thirc giao dich cho

cac nha dau tu.
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Hinh 2: Mt s6 Sé giao dich 16n trén thé
gi6¢i dang lién thong véi MXV

Nguon: MXV

Céc thanh vién kinh doanh va thanh vién
moi gidi 1a cac doanh nghiép duge MXV cép
phép, chi yéu 1a cac cong ty tai chinh va cac
nha moi gidi hang hoa. Tinh dén nim 2025,
S¢ Giao dich Hang hoa Viét nam c6 30 thanh
vién kinh doanh 2!, ngoai nghiép vu mdi gisi

mua ban hang hoéa, thanh vién kinh doanh con

¢6 quyén tu doanh va nhan uy thic mua ban
hang hoa. S¢ Giao dich Hang héa Viét Nam
(MXV) dong vai trd co quan trung tim diéu
phéi va giam sat hoat dong ctia cac thanh vién
kinh doanh, nhim dam béo thi trudng van
hanh minh bach, hi€u qua va dang phap luat.
Khi mudn thyc hién cac giao dich hang hoa, nha
d4u tu lién hé véi cac thanh vién kinh doanh cta
MXV dé mé tai khoan giao dich. Sau khi mo tai
khoan thanh c6ng, nha dau tu c6 thé d& dang
thuc hién céc giao dich hang hoéa.

Trung tdm thanh to4n bu trir thuc hién cac
chtic ning chinh bao gdm bu trir giao dich,
quan 1y rui ro, chuyén giao thanh toan, va dich
vu bu trir hd trg cac thanh vién tham gia thi
truong. Véi cac chuc nang nay, Trung tam
thanh toan cua MXV dong vai tro nhu nguoi
mua d6i v6i ngudi ban va ngudi ban doi véi
ngudi mua, trung chuyén giao dich va ngin
chan rii ro thanh toan xay ra khi ¢6 nha dau
tu mat thanh khoan, thong qua co ché bu tru
trung tdm va yéu cau ky quy voi cac thanh
vién (Nguyén Dt Diing, 2021).

Trung tam Trung tdm giao nhan la bd
phén truc thugc MXV hoac dugc uy quyén,
chiu trach nhiém luu gilt, bao quan va thuc
hién giao nhan hang hoa cho cac hgp dong c6
yéu ciu giao nhan thuc té. Trung tim giao
nhan hang hda ciia S¢& Giao dich Hang hoa
MXYV déng vai tro then chét trong viéc dam
bao quy trinh giao nhan hang hoa vat chat dién
ra an toan, minh bach va hiéu qua. Hé thong
kho bai phuc vu cho viéc giao nhan hang hoa
cling dugc Trung tdm giao nhan quan 1y.

Vé ha ting céng nghé: S& Giao dich
Hang hoa MXV st dung hé théng cong nghé
két ndi truc tiép v6i cac SO giao dich hang hoa

2L S6 liéu thu thdp tinh dén ngay 26/5/2025 trén trang hitps.//mxv.com.vn/thanh-vien. html? groupid=2
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trén thé gidi, cho phép cac nha dau tu duogc st
dung hé théng xu ly Iénh voi tdc do va chat
luong tt nhét, dudng truyén dit liéu on dinh.
Hé thong phan mém tién loi, dam bao theo
tiéu chuan qudc té, cap nhap dir liéu va giam
sat giao dich thuong xuyén, ddm bao minh
bach hoéa thi truong.

2.3. Giao dich hang hoa trén S¢ giao
dich hang hoa Viét Nam

Vé hang héa giao dich

MXYV cung cp da dang céc loai hop dong
giao dich, bao gdm: Hop dong ky han tiéu
chuan (Futures), hop dong quyén chon
(Options), hop dong chénh 1éch gia (Spread)
va cac san pham cau tric (két hop gitra hop
ddng ky han va quyén chon). Trong thi truong
giao dich hang hoda phai sinh dugc phép giao
dich tai Viét Nam dugc phan loai thanh 4
nhém mit hang. Vé mit hang giao dich trén
MXV tap trung vao 4 nhom hang hoa chinh
22hao gdbm nong san, nguyén liéu cong nghiép,
kim loai va nang luong, vdi 44 mat hang duogc
niém yét giao dich®. Véi mit hang ning
luong, 1a nhoém mat hang kinh doanh c6 diéu
kién luén nhan duoc sy quan tim cia gidi dau
tu trong nudc vi tinh thanh khoan cao va ti
suét loi nhuan hap dan. V&i thi trudng c6 khdi
luong giao dich 16n, thoi gian giao dich lién
tuc 24/24 mdi ngay tir thi Hai toi tha Sau,
MXV da st dung cac bién phap dé dam bao
giao dich mgt cach an toan va hiéu qua.

Cac hang hoa giao dich trén S& Giao dich
s& dugc sap xép theo cac dic diém nhét dinh
dugc goi 1a ban dic ta hop dong. Trong dic ta
hop dong, cac thong tin can thiét ciia hang hoa
dugc niém yét bao gdom: do 16n hop dong,

budc gia, thoi gian giao dich, thang dao han,

thoi gian giao dich, bién do gia, phuong thirc
thanh toan va tiéu chuin chat luong. Cac
thong tin dic tid hop ddng dugc cdp nhat
thuong xuyén theo niém yét S¢ giao dich
hang hoa trén thé gidi. Viéc phan loai hang
hoéa theo cac ban dic ta hop dong gitip cho cac
nha dau tu lya chon dugc san pham phu hop
véi muc dich dau tu cia minh. Dya trén nhu
cAu vé san xuét kinh doanh trén thi truong
Viét Nam, MXV dua cac san phém giao dich
13 thé manh va c6 nhu cau str dung 16n tai Viét

Nam Ién san giao dich.
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Hinh 3: Cac loai hang héa dwgc giao dich

trén S& Giao dich Hang héa MXV

Nguén: MXV

Vé khoi lwong va gid tri giao dich

Tinh tr ndm 2018 t41 nay giao dich hang
hoa MXV di c6 gia ting dang ké ca vé khdi
luong va gia tri giao dich cia cac nhom hang
hoa trén thi truong. Trong ndm 2018, san chi
giao dich mat hang nguyén liéu cong nghiép,
sang nam 2019, 3 nhém hang hdéa ndng san,
nguyén li¢u cong nghi¢p va kim loai dugc
giao dich trén san, trong d6 sd 16 giao dich cua
hang héa ndng san cao nhat. S6 16 giao dich
cua cdc mat hang tang qua cac nam, trong do
dac biét nam 2021 c6 hon 500.000 16 hang hda
nong san dugc giao dich, sau d6 giam vao
nam 2022 va 2023. Su thay d6i nay phu hop

22 Nhém hang héa nang lwong MXV hién tam ngung giao dich tir nam 2024 do la mat hang kinh doanh c6 diéu kién
23 86 liéu thu thdp tinh den ngay 26/5/2025 trén trang https.//mxv.com.vn/gia-giao-dich.html? product=LTIZ
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v6i xu huéng cua thé gidi do chiu anh huong
cua cudc xung dot Nga — Ukraine lam anh
huong toi thi trudng lwong thuc thé gidi
(World Bank, 2022). Kim loai 1a mét hang c6
s6 16 giao dich ting déu qua cic nim, phan
anh su ting truong 6n dinh trong nhu cau cia
thi trudng dbi voi mit hang nay, trong khi do
khéi luong giao dich hang hoa nguyén liéu
cong nghiép va ning luong co su bién dong
qua cac nim. V& gia trji giao dich hang hoa,
bién dong 6n dinh cung v&i su thay doi cia
khéi lugng giao dich cac mit hang. Gia tri
giao dich trung binh cua 1 16 cia cdc mat hang
c6 chénh 1éch qua cac ndm, trong d6 Kim loai
va Nang luong 1a 2 mat hang c¢6 chénh 1&ch
16n nhét.

Su bién dong vé khdi luong va gia trj giao
dich cac loai hang hoa trén thi truong, phan
anh cung-cau thyc t& ctia thi truong trong
nuée cung véi sy thay doi vé gia ca hang hoa
trén thé gidi.

Pon vi tinh: Khéi heong (L6), Gid tri (Triéu USD)

2016 2018 2020 2022 2024
600000 600000.00
500000 500000.00
400000 400000.00
300000 300000.00
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2018 2019 2020 2021 2022 2023

mmmmm Khéi luong giao dich Nong san

s Khéi luong giao dich Nguyén liéu cong nghiép
Khéi lugng giao dich Kim Loai
Khbi lugng giao dich Nang luong

e=@== Gia tri giao dich Nong san

=== Gia tri giao dich Nguyén liéu cong nghiép

e=@== Gia trj giao dich Kim loai

@@= Gia tri giao dich Nang lugng

Hinh 4: Khdi lwong giao dich hang héa
trén san giao dich MXV
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*Ghi chu: (1) Nam 2018 chi giao dich
trong 2 thang 11 va 12;

(2) Cac mat hang nang lwong la mat hang
kinh doanh ¢ diéu kién, B6 Céng Thirong bat
dau cdp phép cho giao dich vio Thdng
5/2020, giao dich nang lwong bat dau giao
dich tw thang 6/2020

Nguén: MXV

Trong nam 2024, cac mat hang nang
lugng tam dung giao dich do day 1a cac mat
hang giao dich c6 diéu kién, ndng san tiép tuc
la san phém duogc giao dich nhiéu nhat khi c6
t61 hon 6 san pham nam trong 10 san pham co
lugng giao dich 16n nhat. Kim loai chi ¢ 2

trong top cac san pham giao dich nhiéu.

R

TOP 10 SAN PHAM puod O DICH NHIEU NHAT

TAI VIET NAM NAM 2024
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Hinh 5: Céc san pham dwoc giao dich
nhiéu nhit tai Viét Nam trén Sé giao dich
hang hoa

Nguén: MXV

Nhu vay cho té1 nay thi truong giao
dich hang hda tai Viét Nam da c6 nhitng su
phat trién déang khich 18, 1a kénh két ndi giao
dich hang hoa Viét Nam vdi thé gioi. Sy
ting truong vé khdi luong, gia tri giao dich
va viéc da dang hoa cac giao dich cho thay
hoat ddng mua ban hang héa qua MXV dang
trod thanh mot kénh dau tu méi, hip dan dé
thu hat ngudn von dau tu nude ngoai, gdp
phan quan trong vao sy phat trién cua thi
truong hang hoa Viét Nam néi riéng va nén

kinh té néi chung.
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3. Phan tich vai tro cia Sé giao dich
hang héa tai Viét Nam

S6 giao dich hang hoa 13 mét cau phan
quan trong trong thi truong tai chinh — thi
truong hang hoa, dong vai tro then chdt trong
viéc hd tro 6n dinh kinh té vi mé, phét trién
san xudt va thiic day hoi nhap kinh té quéc té.
Trong khoang thoi gian dugc cdp phép hoat
dong tir ndm 2018 t6i nay du trai qua nhiéu
bién dong cua nén kinh té, S& Giao dich Hang
hoéa Viét Nam MXYV ciing da c6 nhitng dong
gop quan trong ddi voi nén kinh té, cac doanh
nghiép san xut va nha dau tu.

3.1. Mét so déng gdp doi véi nén kinh té

Thir nhdt, thiic ddy héi nhép kinh té quoc té

MXV hién két ndi voi hon 13 Sé giao
dich hang hoa toan cau, trong d6 c6 lién thong
truc tiép véi cac san 16n nhu CME Group
(M9, ICE (Anh), TOCOM (Nhat)...tao budc
d6t phé trong hoi nhap vao hé théng kinh té
thé gioi ca vé hoat dong san xuét va luu thong
hang héa (Nguyén Dirc Diing, 2021). Day
duoc xem 13 cau ndi quan trong dé Viét Nam
trd thanh mot mat xich minh bach trong chudi
giao dich hang héa toan cau. Viét Nam lién
tuc duy tri xudt siéu hang hoa qua cic nam,
nhiéu mit hang xuat khau giit duoc vi tri quan
trong trong xép hang thanh tich xuat khau cta
thé gioi, gia tri giao dich xuat khau va nhap
khau chiém ty trong 16n trong tong gi tri tong
san pham trong nudc.

Tham gia véo thi trudng toan cau thong
qua S¢ Giao dich Hang héa Viét Nam giup
chuan héa vé chét lugng hang héa, mo hinh
giao dich va thanh toan trong hoat dong giao
dich hang hoéa. Céc doanh nghiép s& phai ap
dung chuin qudc té vé hop dong, ky quy,
thanh toan bu trr,...diéu nay gitp Viét Nam

nang cao ning luc thé ché va gidm chi phi
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logistics cling nhu céac chi phi tai chinh trong
giao thuong.
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B Gid trj xuét nhap khiu cao su ® Gi4 tri xuét khiu ca phé

Gia tri nhap khiu lga my Gia tri nhap khiu Ngb

Hinh 6: Gia tri xuit nhap khau mot sé
mit hang xuit nhip khau chi yéu cia
Viét Nam giai doan 2018-2023
Nguon: Tong hop tir s liéu Tong cuc Thong Ké

Khi cac hang hoa Viét Nam dat ti€u
chuan qudc té va giao dich d& dang hon sé& thu
hut dugc cac nha dau tu nude ngoai quan tam
nhiéu hon t6i hang hoa Viét Nam. Day 1a co
hoi gitp nang cao nang luc canh tranh cua
hang hoa Viét Nam. Véi viéc tham chiéu gia
hang hoa toan cau, Viét Nam c6 thé dam phan
hop dong nhap khau niang luong, néng san voi
thé manh thong tin va dir liéu, ting uy tin
trong viéc tham gia cac sang kién lién minh
thuc phém, nang luong khu vuc ASEAN,
chau A — Thai Binh Duong.

Tiéu biéu c6 thé ké dén trong nhom cac
mit hang duoc niém yét giao dich trén MXV
c6 cao su va ca phé (nhom hang hoéa nguyén
liéu cong nghi¢p), lta my va ca phé (nhom
hang hdéa ndng san) la cac mat hang thudc
danh myc méat hang xuét nhap khéu chu yéu
ctia Viét Nam theo s6 liéu niém yét ciia Tong
Cuc Théong ké qua cac nam. Trong d6 cao su
la mat hang duoc giao dich cho ca hoat dong

xuét khau va nhap khau. Céc dir lidu thong ké
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(Hinh 6) cho thdy su ting truong vé gia tri
giao dich ctia cac mat hang c6 xu hudng tang
qua cac nam, phan anh kha ning tiép can tot
v6i thi truong qudc té ciia nhoém mit hang nay,
trong do6 c6 sy dong gop cua cac giao dich trén
S¢ Giao dich Hang héa MXV.

Bén canh hdi nhap vao thi truong hang
hoa thé gidi, cac giao dich phéi sinh trén S¢
giao dich hang hoa ciing gop phan quan trong
vao qua trinh hoi nhap tai chinh cua thi truong
trong nudc (Irwin va Sanders, 2011). Sy phat
trién cia MXV duoc xem 13 budc dém cho
cic san pham tai chinh phai sinh hang hoa
trong twong lai nhu Hop dong quyén chon,
ETF hang hoa, san phdm phai sinh lién két
giita hang hoa va tién t&. Pay chinh 14 yéu t6
can thiét dé phat trién thi truong tai chinh da
tang va hoi nhap toan dién.

Thit hai, tang hiéu qud phdn bé cdc
nguon lyc trong nén kinh té

Gié cd hang hoa trén S¢ giao dich duogc
xem 1a “tin hiéu kinh t&” cho nha dau tu,
doanh nghiép va co quan diéu hanh dinh
huéng hoat dong san xuat kinh doanh phu
hop. Giao dich hang héa qua S¢& Giao dich
Hang hoa Viét nam 1a co s¢ tao thi truong dau
ra cho cac san phém, day dugc xem la cau ndi
gifta cic nha san xut, cac don vi phan phdi
v6i cac nha dau tu, tir d6 giup cac bén dua ra
cac quyét dinh san xuit kinh doanh. Vi dy: Khi
gid ca phé tdng manh trén san, nong dan va
doanh nghiép s& co dong lyc mé rong san xuat
ca phé, qua d6 diéu tiét cung cau trén thi truong.

Viéc cap nhat gia qubc té ciing giup cac
doanh nghiép xuat nhap khau va san xuit t6i
uu hoa cac ngudn lyc ciia doanh nghiép cho
cac hoat dong kinh doanh. Tham chiéu gia
hang hoa qudc t& nhanh chéng, chinh xAc,
gitip doanh nghiép hoach dinh ké hoach mua/

ban hiéu qua. Doanh nghiép c6 thé tin dung
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cac thoi diém gia t6t ¢¢ mua ban hang hoa,
gitip tiét kiém chi phi dau vao hoic tdi da loi
nhuén dau ra. Cac nha dau tu ciing c6 thé tim
kiém céac co hdi dau tu méi trén San thong qua
viéc kiém 16 ca khi gia ting hodc gia giam do
tinh thanh khoan cao cta cac hop dong giao
dich hang hoa trén san, cu thé 1a cac hop dong
dau tho, vang, ca phé, dong. ...

Bén canh viéc diéu tiét vé luong cung-
luong cau hang hoa trén thi truong, S¢ Giao
dich Hang hoéa Viét nam ciing gop phan ting
chat lugng hang hoa, khai thac duoc t6i da
tiém nang cua thi truong hang hoa ca vé chat
va lugng (Nguyén Puc Diing, 2024). Viéc
tham gia cac thi truong quéc t& huéng nong
dén, cac nha san xuit, ché bién cung cép cac
san pham dat chat lugng, tiéu chuan qubc té.
Giao dich trén S¢ gitp cac bén tham gia vao
lién két chudi gié tri san pham bao gdm: Nong
dan -Nha san xudt, ché bién -Nha cung cap -
Nha dau tu va ngan hang, tir d6 tdi vu hoa
duoc hoat dong ciling nhu nguén luc cua cac
chu thé trong nén kinh té.

Thir ba, gdp phan on dinh gid cd hang
hoa trén thi truong

Trén cac san giao dich quéc té nhu CME
Group, ICE.. gia ca hang hoa thay doi lién tuc
va c6 anh huong dén gia ca va bién dong thi
truong (Brooks and Prokopczuk, 2013). Viéc
két ndi v6i cac S giao dich hang hoa 10n trén
thé gioi gitp MXV cap nhat gia va luan
chuyén cac 1énh mua ban, cho phép nha dau
tu trong nudc tiép can hon 40 san pham hang
hoa qudc té vai tinh thanh khoan cao, gia theo
thoi gian thuc, va dugc dam bao boi hé thong
bu trir qubc té (Vi Thi Thuy Nga, 2021).
Thong qua co ché du gia va khép 1énh cong
khai, S& Giao dich Hang hoa MXV gitp thiét
1ap gia thi truong minh bach cho cac mat hang

thiét yéu cua nén kinh té bao gdbm ndng san,
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kim loai, nguyén li¢u cong nghi¢p va nang
luong. Dbi véi tong thé nén kinh té, cac hang
hoéa giao dich trén thi truong hodc 1a hang hoa
hodc 13 nguyén liéu dau vao cho hang hoa
thudc Danh muc hang hoa dai dién tinh CPI
cia Viét Nam giai doan 2015-2020%* va giai
doan 2020-2025%. S¢ Giao dich MXV st
dung cic cong cu phai sinh bao gdbm hop ky
han, hop dong twong lai dé phong ngira bién
dong gia dau va va dau ra, gitp giam rai ro
bién dong chi phi san xuat va binh 6n gid ca
hang hoéa trén thi truong. Diéu nay phan 4nh
thong qua chi s6 gia tiéu ding CPI cia Viét
Nam duy tri 6n dinh trong giai doan 2019-
2024. Nhu vay co ché hoat dong ciia S¢ Giao
dich Hang hoa Viét nam goép phan kiém ché
lam phat trong diéu hanh kinh té vi mo cia
Chinh phu.

e Chi 56 gid tiéu dung binh quan thang (%)

3
299

0 0. '
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Hinh 7: Bién ddng chi s6 gia tiéu dung
(CPI) giai doan 2019-2024 tai Viét Nam
Nguoén: Tong cuc Thong ké
Déi véi cac nha dau tu va doanh nghiép
san xuat tham gia S& giao dich hang hoa, cic
hoat dong giao dich hang hoda s€ giam phu
thudc vao gid do thuong lai hodc cac trung
gian thao tng. Cac thong tin vé gia ca qudc
té dugc cap nhat mot cach kip thoi, phan anh

dung cung-cau thyc té trén thi truong, giam

thiéu tinh trang dau co va lam gia cua céc
nhoém dbi twong truc loi trén thi truong, dic
biét x6a bo tinh trang dugc mua — mét gia dédi
v6i nong san Vi¢t Nam.

Thir tw, giam rii ro kinh té thoéng qua
céng cu bao hiém gid

Céc cong cu phai sinh bao gdbm hop dong
ky han va quyén chon trén S& giao dich hang
héa gitp phong nglra cac rii ro vé gia
(Hedging) (Hull, 2018). Nguoi mua hang hoa
thong thuong 1a ndong dan va doanh nghié¢p
xuat khau muén dam bao ban duoc gia cao,
trong khi d6 nguoi mua hang (cdc doanh
nghiép nhap khau, ché bién) lai mudn dam
bao khong mua gia qua cao. MXV cung cip
cong cu phong ho rii ro bién dong gia nguyén,
nhién liéu (Hedging) cho cdc doanh nghiép
san xuét va xuat nhap khau. Theo d6 gitip cac
doanh nghiép han ché thiét hai khi gia nguyén
liéu tang bat thuong do cac van dé chién tranh,
dich bénh hay bién do6i khi hau giy nén
(Nguyén DPtc Diing, 2020). Vi du cic doanh
nghiép ché bién ca phé dé dé phong gia ca phé
ting s& mua hop dong tuong lai ca phé trén
San MXV. Khi gia thyc té tang, doanh nghiép
ca phé s& 16 & thi truong vat chat va phan 15
nay duoc bu béi 1ai trén hop dong tuong lai.
Véi ngudi nong dan trong cay cao su lai lo so
gia cao su xudng thap vao mua thu hoach, s&
ban trudce theo hop ddng cao su ky han. Néu
gia sau ndy giam, ngudi nong dan van ban
dugc theo gia tot da khoa trude do.

Khi cac doanh nghiép c6 thé xac dinh gia
dau vao tr trude, hoat dong san Xuét trong
nude s& khong bi gian doan boi cac cu sdc gia
tir thi truong thé gidi, gitip bao vé chudi cung
g va san xuat trong nudc. Trong giai doan
2020-2024, nén kinh té thé gi6i da trai qua

24 Giai doan 2015-2020 c6 654 mdt hang nc?m trong réz hang héa tinh CPI cua Viét Nam
%5 Giai dogn 2020-2025 c6 754 mdt hang nam trong ré6 hang héa tinh CPI ciia Viét Nam
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nhiéu sy kién gay bién dong 16n trén thi
truong qudc té. Tiéu biéu nhu: xung dot dia
chinh tri gitra Nga va Ukraine, cugc khung
hoang ning lugng, bién d6i khi hau, chinh
sach tién té caa My ciing anh hudéng dén gia
nguyén liéu toan cau. Nhitng ct sc ndy c6 thé
khién cho gia hang hoa ting/giam dén hang
chuc phan trim, gdy thiét hai 16n cho cac
doanh nghiép san xuat va doanh nghiép kinh
doanh (World Bank, 2022). Viéc phong ngura
trude bang cong cu Hegding 1a giai phap giup
céc doanh nghiép can d6i ngudn tai chinh, dic
biét 1a cac doanh nghiép nho va vira. Dy von
1a nhém cac doanh nghiép dé& bi ton thuong
trudc cac bién dong kinh té. Khi nhiéu doanh
nghiép c6 thé bao hiém rai ro gia ca, thi
truong hang hoa trong nude it bién dong dot
ngot, dé diéu tiét ngudn cung va han ché tac
dong ti€u cyc tir gia ca, tao ra tac dong lan tda
dén 6n vi mo téi ca nén kinh té.

Thur nam, tang cuwong minh bach hoa thi
truong hang hoa

Trén thyc té, thi truong giao dich hang
hoa truyén théng tai Viét Nam tOn tai nhiéu
van dé nhu: gia ca phu thude vao thuong lai,
khong theo quy chuan chung, thong tin bi che
gidu, phan manh, kho truy xuit ngudn goc
gia, khong c6 kénh tham chiéu gia qubc té
chinh thdng va thiéu co ché kiém soat rui ro.
Trong khi d6 gid hang hda tai MXV lién
thong voi gia quéc té, duoc chuan hoa va
cong khai theo thoi gian thuc. Cac thong tin
vé gia dugc cong khai, co ché van hanh gia
ca minh bach theo cung-cau (Ngé Tri Long,
2025), moi nguoi tham gia thi truong déu
tiép can duoc gia nhu nhau, khong c6 loi thé
trong van dé tiép can gia.

Tinh minh bach con thé hién théng qua
co ché giao dich tap trung, c6 giam sat tir co

quan Nha nude. Céac giao dich tap trung tai
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MXV duogc giam sat chat ché béi B Cong
Thuong va dugc luu ky qua trung tam thanh
toan bu trir, ddm bdo tinh cong khai — minh
bach — truy xuét duoc, cac thanh vién kinh
doanh duoc cép phép va can tuan thi chuin
quy dinh. Co ché nay han ché tinh trang gian
lan trong giao dich cling nhu céc giao dich
ngam trén thi truong hang héa truyén théng,
tao nén tang tin cdy cho ca bén mua, bén ban
va nha dau tu.

Céc thong tin va hgp dong duoc sir dung
tai MXV déu dugc chuan hoa theo quy chuin
quéc té vé dinh luong, quy cach, thoi han, dia
diém giao hang, ky quy... khong c6 tinh trang
thoa thuan miéng, hop dong khong 1 rang
nhu thi truong truyén thong. Tinh chuin hoa
cao rat ngan thoi gian giao dich va giam tranh
chép phap 1y trong céc giao dich hang hoa.

Bén canh d6 dong tién tir cac giao dich
hang hoa qua san déu duoc kiém soat do moi
giao dich tai MXV yéu ciu ky quy bt budc
tai ngan hang thuong mai dugc chi dinh, tir d6
han ché that thoat thué tir giao dich nguyén
liéu, chong rira tién, ting cuong thu ngan sach
qua quan ly thué hiéu qua.

Cubi cing, MXV ¢6 hé thong luu trix dir
liéu va truy xuat thong tin rd rang. Toan bd
lich sur giao dich, gia khdp, tai khoan ky qu¥y
duoc luu va cd thé truy xuét dé phuc vu thanh
tra, diéu tra, kiém toan hodc khiéu nai, nang
cao kha nang gidm sat thi truong va phong
ngira rai ro hé thdng.

Thir sau, ho tro hoach dinh chinh sdach
kinh té vi mé

MXV cung cdp ngudn dir lidu gia qudc
té theo thoi gia thuc bao gém sb liéu lién tuc
vé gia dau, ngii cbc, kim loai, .. ,gop phan hd
trg cac BO nganh (B6 Tai chinh, B Nong
nghiép va Phat trién Nong thon, Ngan hang
Nha nuéc...) cb thé du bao xu hudng gia
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nguyén liéu dau vao. Tir d6 cac co quan quan
1y c6 thé diéu chinh chinh sach thué nhédp
khau, du truc quéc gia, chinh sach kiém soat
lam phat va hd tro diéu hanh chinh sach tién
t¢ linh hoat hoat hon.

Céc dit lidu giao dich va khdi lugng hop
ddng tai MXV gitp phat hién cac dau hiéu dau
co, ting gia dot bién, thiéu hut ngudn cung.
Qua theo do6i xu hudng giao dich trén San giao
dich, cac co quan Nha nudc co thé du béo ton
kho, san lugng ti€u thu dé dinh hudng san
xuét va diéu chinh muc dy trit qudc gia.

Tir lugng giao dich, s hop dong mo, ky
quy... trén MXYV, cic nha hoach dinh chinh
sach c6 thé danh gia duoc nganh nao dang c6
nhu cau ting manh vé nguyén liéu dau vao,
nganh nao bi suy giam san luong, thiéu thanh
khoan. Pay 1a co so dé Nha nudc cb thé diéu
chinh chinh séch tin dung theo nganh va ban
hanh chinh sach kich cau, binh 6n phu hop
theo linh vuec.

Nhu vay, nhitng bién dong phan anh qua
dir liéu trén MXV khi thé gi6i xay ra sy kién
dot bién nhu dai dich, chién tranh... gilp céac
nha phan tich do luong tac dong cua cac cu
sbc tGi cac mat hang chién lugc, dé xuit ra cac
quyét dinh chinh sach tmg pho nhanh chong,
linh hoat va chu dong hon.

3.2. Mjt 56 vén dé dit ra

Bén canh mot sé dong gop cia S Giao
dich Hang hoa dbi v6i nén kinh té, nhing
dong goép ciia S giao dich hang hoa van chua
xtng voi tiém nang cta So. Cu thé:

Thir nhat, hién nay MXYV co tru sé tai Ha
Noi va mot van phong dai dién ¢ Thanh phd
Hb Chi Minh, S¢ dang quan 1y khoang 30
thanh vién kinh doanh, cung cac chi nhéanh,
van phong trén ca nude. Pay 1a mot con sb

kha nho so voi quy mé thi truong giao dich
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trong va ngoai nudc, tinh dai chung cia MXV
con han ché, chua du stre lan toa tac dong toi
nhiéu dbi turong trong nén kinh t& (Vii S Tuan
va céng sw, 2024). Do tinh phd bién cia SO
giao dich con han ché, cac nha dau tu tham
gia vao S& giao dich thiéu kién thirc, dau tu
theo cam tinh, theo tin don ma khong luong
hét rui ro khi giao dich phai sinh v&i ty 1¢ don
bay cao (Vii Thi Thuy Nga, 2021). Nhiéu nha
dau tu chu yéu véi muc tiéu dau co ngin han
hon 14 phong ngira rai ro vé gia, do do6 ty 1¢
thua 16 cao trén thi trudng giao dich hang hoa
va ro1 bo thi truong. Ngoai ra cac thong tin
trén trang web ciia MXV con rat so sai, han
ché, cac nha dau tu gap nhiéu kho khan trong
viéc tiép can ngudn thong tin hiru ich cho hoat
dong dau tu hang hoa.

Thir hai, xét vé& vian ban phap 1y hién nay
mo6i ¢ Ludt Thuong mai, Nghi dinh $6
158/2006/ND-CP ngay 28/12/2006 va Nghi
dinh 51/2018/ND-CP ngay 09/04/2018 quy
dinh chi tiét hoat dong mua ban hang hoa qua
S& giao dich hang hoa. V& phia MXV, S¢
cling d4 ban hanh cic quy ché va quyét dinh
vé viéc thyc hién giao dich hang hoa, ky hop
dong, quy dinh vé thanh vién giao dich... dam
bdo quy trinh giao dich an toan va theo céc
quy dinh cua phap luat. Song cic van ban
khung phap 1y diéu chinh vé cac giao dich trén
S¢ giao dich hang hoa chua chua thyc sy hoan
thién (L& Vian Chau, 2023). Cac quy dinh vé
diéu kién va cach thirc mua ban hang hoa trén
S¢ Giao dich MXV chua 10 rang, thiéu co ché
kiém tra, giam sat hiéu qua ddi véi cac hoat
dong mua ban hang héa nong san, cling nhu
cac ché tai v6i cac hanh vi vi pham hoat dong
mua ban tai S& (Nguyén Thi Hong Nhung,
2021). M5 hinh chua dugc chuan héa, cac quy
dinh vé& quan 1y hanh chinh khong dong bo,
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gdy kho khan cho cong tac quan ly cia cac co
quan chirc ning (Nguyén Minh Tuin, 2020).

Thwr ba, S& giao dich dugc xem la kénh
phan phdi hang héa, dam bao cung cau va bao
hiém cac rai ro vé gid trén thi truong, tuy
nhién cac mit hang giao dich trén san van con
han ché, chua phan anh dugc buc tranh cua
toan bo thi truong hang hoa Viét Nam. Vai tro
cia MXV hién nay méi chi dong vai tro trung
gian trong cac giao dich vé hang héa qudc té,
chua chu trong nhiéu vao tao ra nhimg giao
dich hang héa trong nudc. Mot s6 mat hang
xuat khau chii lyc trén thi truong truyén thong
chua dugc dua 1€n san giao dich nhu che, thuy
san, gao....(Vi S1 Tuén vd cong su., 2024;
Tran Thi Thanh Huyén, 2022), do do chét
luong san pham cua hang hoa Viét Nam trén
san chua cao va khong dong déu, kém canh
tranh so voi cac san phdm cung loai clia cac
nudce khac.

4. Mot s6 dé xuét, khuyén nghi

Trong bdi canh nén kinh té hoi nhap va
phat trién thuong mai qudc té ngay cang manh
mé, S& giao dich hang hoéa dong vai tro quan
trong 1a cong két ndi trung gian uy tin ctia Viét
Nam ra thi truong hang hoa quéc té, giup nén
kinh té van hanh tron tru va phat trién bén
vitng thong qua viéc giam thiéu rai ro vé gia,
dinh huéng san xuat, bao vé nha dau tu va
dinh hudng chinh sach vi mé cua Chinh phu.
Dé thiic ddy hon nita vai tro ctia S¢ giao dich
hang hoa tai Viét Nam trong thoi gian téi, tac
gia dua ra mot sd dé xut nhu sau:

Thir nhat, ting cudng phd bién va lan toa
su hi¢n dién cling nhu vai tro cua MXV 1a mot
kénh dau tu tot cho cac nha dau tu, nong dan,
céc cong ty xudt nhap khau. Viéc sir dung cac
phuong tién dai chung, kénh truyén thong, to
chtrc cac su kién, hdi thao, toa dam vdi cong

ddng doanh nghiép, cac nha dau tu, nong dan
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s€ tao co hdi cho cac bén gdp go, trao doi
thong tin, nang cao kién thirc chuyén moén va
thiét 14p cac quan hé hop tic. MXV ciing can
tich cuc m¢ rong mang ludi thanh vién,
khuyén khich cac thanh vién thiét 1ap cac chi
nhanh mang ludi trén khip ca nudc, dam bao
cac kénh giao dich co thé dén duge véi cac
nha dau tu, ngudi néng dan va cac doanh
nghiép xuét nhap khau.

Thir hai, tién t6i hoan thién khung phap
ly vé giao dich hang hoa trén S¢ giao dich.
Mot hé théng phéap 1y minh bach, rd rang sé&
gitip cac doanh nghiép, nha dau tu cam thay
dugc bao vé quyén loi, khuyén khich cac bén
tham gia gao dich trén thi truong. Cac van ban
phap 1y cin bd sung co ché kiém tra, giam sat
cac hoat dong mua ban, cling nhu cac ché tai
xtr 1y xong van tao thuan lgi cho cac ddi tuong
tham gia giao dich trén San.

Thir ba, nghién cuu bo sung mot s6 mat
hang giao dich trén san giao dich, dac biét la
cac mat hang c6 loi thé canh tranh cao cua
Viét Nam trén thi truong qudc té nhu che,
thity san, gao. ... Viéc dua cac san pham c6 loi
thé 1én san s& gitp lan toa hoat
dong ctia S¢ giao dich hang héa t6i nhiéu
doanh nghiép va nha dau tu hon. Bén canh do,
viéc dua cic san pham 1a thé manh Ién san
giao dich s€ dam bdo tinh minh bach cac
thong tin vé gia ca va lugng hang hoa. Pay 1a
tin hi¢u phan &nh cung-céu thuc té trén thi
truong, 1a co s¢ tin cay cho viéc hoach dinh
cac chinh sach kinh té vi mé ctia Chinh phu.

Thir tir, ddy manh hop tac voi cac S¢ giao
dich 16n trén thé gisi. Hién MXV di két nbi
v6i hau hét cac So giao dich 16n nhét trén thé
gi6i thyc hién lién théng cac giao dich qudc
té. Dé vai tro cia MXV ngay cang duoc khang
dinh, S can trao d6i kinh nghiém va hoc hoi

tir cac SO giao dich 10n vé quy trinh hoat dong,



Trdn Trong Nguyén

Hoat dong ctia S& giao dich hang hoa
d6i véi nén kinh té€ tai Viét Nam

chién lugce quan 1y tir 6 t6i wu hoa quy trinh
noi bo, giam chi phi hoat dong. Hop tac voi
cac So giao dich qudc té cling gitip mo ra
nhiéu co hdi kinh doanh cho cc nha dau tu.

Cac nha dau tu co thé hiéu va diéu chinh
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