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cua Tong thong My Donald Trump, quan di€ém chinh sach hinh
thanh tr qué trinh 1au dai cho dén muc tiéu chinh tri thu hat ctr tri
M5... va hé luy co thé thiic ddy cing thang chién tranh thuong
mai, hoat dong thuong mai toan cau, khién téc do ting trudng
GDP toan cu cham lai, d6i dién véi nhiéu rdi ro bat dinh. Vit
Nam, quéc gia c6 quan hé thuong mai lon véi My dugce danh gia
c6 thé chiu tac dong ca ¢ khia canh tich cuc 13n tiéu cuc dén nén
kinh té, theo d0, bai viét cho réng, Chinh phu can chu dong thu
hep tham hut thuong mai v6i M¥; ting cudong dam phan, trao d6i
thong tin vé1 My va c6 kich ban chu dong tng pho.
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Abstract:

Immediately after taking office, U.S. President Donald Trump
made a series of policy decisions that raised concerns about their
potential impact on the global economy, including Vietnam. The
findings of this article indicate that the U.S. administration's
current policy responses stem from multiple factors, ranging from

President Donald Trump's personality and long-established policy
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attracting American voters. These factors
could lead to heightened trade war tensions,
disruptions in global trade activities, and a
slowdown in global GDP growth, posing
various uncertainties and risks. Vietnam, as a
country with significant trade relations with
the U.S.,

positive and negative economic impacts.

is expected to experience both

Accordingly, the author recommends that the
Vietnamese government proactively reduce its
deficit with the U.S,,

negotiations and information exchanges with

trade strengthen

American counterparts, and develop proactive

response strategies.
USA, Donald Trump, Tax
policy, Immigration, Traded eficit

1. Mé dau

Keywords:

Tong thong My Donald Trump chinh
thtrc tré lai Nha trang 1an th hai sau tuyén
thé nhan chic vao ngay 20/01/2025 va
ngay sau khi nam quyén, chinh quyén ciia
Tong théng Trump di dwa ra nhiéu thong
di€ép chinh sach dugc cac T6 chite quéc té,
cac nha nghién ctru danh gié s€ co tac dong
16n dén kinh té-tai chinh toan cau, trat tu
chinh tri thé giéi trong thap ky toi.

Bai bao nay danh gid nguyén nhan, tac
dong phan tng chinh sach cua chinh quyén
M§ hién nay va dua ra ham y chinh
SADLKJSKDAKSsach ..... cho Viét Nam.
Trén co s& do, bai viét s& tap trung lam rd
mot sb van dé: (i) Nguyén nhan phan tng
chinh sach duéi thoi Tong théng Trump;
(ii) Panh gia kha ning dién ra phin ung
chinh sach va tic dong dén Viét Nam; (iii)

Ham y chinh sach cho Viét Nam.

2. Nguyén nhéan

C6 nhiéu nguyén nhan din t6i phan
mg chinh sach ciia Chinh quyén My hién
nay, tuy vay, theo tac gia, co thé khai quat
trong cac nguyén nhan chinh nhu sau:

(1) Trude khi tré thanh Téng thong My,
Donald Trump la mét doanh nhan, nha dau
tie bdt déng san giau cé va nhdn vit truyén
théng néi tiéng, diéu ndy da anh huéng lom
dén tw duy, phwong phdp tiép cin va phong
cach lanh dao khi tré thanh téng théng My.
Céac dic diém va chién lugc cia Tong thong
Trump trong chinh tri phan 4nh anh hudéng
manh mé& tir nén tang kinh doanh ma ong da
xay dung trudc khi budc vao chinh truong,
nhu: Chu trong vao két qua va hiéu qua;
Téap trung vao canh tranh va bdo vé thi
truong trong nudc; Phong cach lanh dao
manh mé& va quyét doan; Tu duy thi trudng
tur do va giam can thi¢p cua Chinh phu; Su
dung nhiéu phuong thuc truyén théng
mang xa hoi.

(2) Tu twéng chinh sach cot 16i “Nuée
My trén hét — America first”* cia Trump tir
qud trinh tranh cir dén cu thé hod bang chinh
sdach trong nhiém ky tong thong. Tong thong
My Donald Trump tur tranh ctr ndm 2016
(Trump 1.0) &én nhiém ky 2 ndm 2024 (Trump
2.0) theo dudi hoc thuyét chinh tri dan tuy
“Nuwée My trén hét”, nhin manh vao khai
niém “Pdt nuwée My 1én hang dau — Putting
America First”, thudng bao gdm viéc bo qua
céc van dé toan cau va chi tap trung vao chinh
sach trong nudc tai My, thong qua cac chinh
sach khong can thi¢p, chu nghia dan toc My

va chinh sach thuong mai bao hg. Khau hiéu

L Thugt ngit dwoc Tong thong Woodrow Wilson (1856-1924) dwa ra trong chién dich tranh civ ndm 1916 véi trong tam la My
cam két gitt trung ldp trong thé chién thir nhat. 100 nam sau, Donald Trump di sir dung lai khdu hiéu nay trong chién dich
tranh cir tong thong ndm 2016 trong mét bai xd ludn trén to bao The Wall Street Journal (Thang 11/2015) va khdu hiéu da tro

thanh tu twong chinh sdach trong tam cua Trump.
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hay dugc Trump nhic dén 13 "Make America
Great Again — Lam cho nwdéc My vi dai tro
lai".

(3) Tinh trang tham hut thwong mai lon
ciia nhiéu quoc gia véi My, chinh sach bao hé
cong nghiép va thiic ddy dam phdn hiép dinh
thwong mai cong bang. Tinh dén nira dau nam
2024, mudi qudc gia? c6 tham hut thuong mai
16n nhit véi My bao gdm Trung Qudc®,
Mexico, Viét Nam, Puc, Ireland, Han Qudc,
Nhat Ban, Dai Loan, Canada va An D6. Trong
do, Viét Nam dung thu 3, véi tham hut 1a -
56,6 ty USD. Néu tinh theo nim, nam 2023,
Sau quéc gia c6 tham hyt thwong mai trén 50
ty USD bao gdom: Trung Qudc (-252,144 ty
USD); Mexico (-162,104 ty USD)* EU (-
125,125 ty USD); Viét Nam (-102,895 ty
USD); buc (-87 ty USD); va Nhat Ban (-
66,151 ty USD).

Quan diém ciia Téng thong Trump 14 tinh
trang tham hut gy thiét hai cho kinh té My,
khién viéc 1am bi mét vao tay lao dong gia ré
nudc ngoai. Theo do, cac tap doan My bi canh
tranh gay gt tir hang nhap khau gia ré tir
Trung Qudc, chau Au va Mexico va can thyc
thi chinh sach bao ho cong nghiép My nham
bao vé cac nganh san xuat trong nudc (nhuw
san xudt thép, nhém, céng nghé cao va néng
nghiép), giam su phu thudc vao nhap khau va
tao viéc lam cho nguoi lao dong My, thong
qua céc bién phép 4p thué quan cao, dam phan

lai cac hi€p dinh thuong mai va vu dai doanh
nghi¢p noi dia, nhu: Cit giam thué doanh
nghiép tir 35% xudng 21% dé khuyén khich
dau tu; Han ché quy dinh rang budc, giup
doanh nghiép dé dang mé rong san xuét; Kéu
goi cac tap doan cia My dua day chuyén san
xuit vé trong nudc; Uu tién nganh cong
nghiép ning lugng va khai thac tai nguyén®.

Vé thuc ddy dam phan thuong mai cong
bang, Thong c4o bao chi ciia Nha tring (thang
01/2025) cho rang, tiép cdn thi truong My la
mot ddc quyé‘n6 va nhin manh, My la nén kinh
té mé nhat thé giéi v6i mic thué trung binh
thip nhat thé gidi, trong khi quan hé thuong
mai’ ctia My véi nhiéu qudc gia lai thiéu cong
bﬁng, nam 2023, thAim hut thuong mai hang
hoa ctia My 12 16n nhét thé gidi, v6i hon 1000
ty USD. Tong théng Trump cho rang nhiéu
hi€p dinh thuong mai trude day khong co loi
cho My, chang han nhu NAFTA va tién hanh
ap thué 1én hang hoa nhap khau 1a cach dé ép
cac nudc ngdi vao ban dam phan va chap nhan
nhiing diéu khoan c6 lgi cho My.

(4) Tinh trang nhdp cuw. Tong théng Trump
day manh chinh sach nhap cu vi cho rang day
1a van d¢ quan trong lién quan dén an ninh
quéc gia, kinh t& va ban sic vin héa My.
Chinh sach nhéap cu cia chinh quyén M¥ hién
nay la kiém soat chit ché nhap cw bat hop
phap, bao v¢ viéc lam cho ngudi My va giir

2 Trung Quéc (-127,7 ty USD), Mexico (-82,7 ty USD), Viét Nam (-56,6 ty USD), Purc (-42,3 ty USD), Ireland (-38,2 ty USD),
Han Quéc (-34,1 ty USD), Nhdt Bén (-34 ty USD), Pai Loan (-29,9 ty USD), Canada (-29,2 ty USD) va An Bg (-23,7 ty USD).
3 Binh qudn giai doan 2014-2019, tham hut thirong mai My véi Trung Quéc la 330 ty USD, con s6 ndy dd giam sau cdc lénh
ap thué va Trung Quéc ting nhdp khau hing hod tir My,

4 Dang luu ¥, tham hut thuong mai clia My véi Mexico da tang kha nhanh trong 10 nam qua, tir -53,801 ty USD nam 2014 da
tang 1én 103,973 ty USD nam 2019 va -162,104 ty USD nam 2023.

8 Théng qua thiic ddy nganh dau khi va than da bang cdch giam quy dinh vé méi truong; Cho phép khai thac dau khi & nhiéu
khu vie hon; Giam sy phu thudc vao dau nhdp khéu, rit khéi Hiép dinh Paris vé bién dsi khi hau, tranh rang bugc khién doanh
nghiép My bi thiét hai.

8 Ham y thé hién quyén lyc kinh 16 My, coi viée cdc quéc gia cé cdc doanh nghiép tham gia thi trieong My la mét ddc quyén va
phdi dat diéu kién méi c6 dwoc, chir khéng phai mét quyén hién nhién.

™ Tinh theo GDP, thirong mai chiém 67% GDP ciia Canada, 73% GDP ciia Mexico, va 37% GDP ciia Trung Quéc, nhing chi
chiém 24% ciia My.
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virng an ninh bién giéi®. Téng thong Trump
thuc day xay dung birc tudng bién giéi My -
Mexico dé ngan chin nhap cu trai phép; cAm
nhap canh ddi v6i cong dan tir mot sb qubc
gia Hoi gido dé han ché nguy co khing bd;
san sang st dung 1énh trimng phat kinh té manh
v6i qubc gia khong hop tac dé giai quyét van
dé nhép cu trai phép; han ché cap thé xanh.

(5) Chinh sach ctia Trump vé bao vé viéc
1am nguoi My, siét chit chinh sach di cu véi
khau hiéu “Nuwde My la trén hét” nham tao
stk hiit vGi cir tri bdo thii 13 ting 16p lao dong,
ctr tri da tring trung luu va nhat 13 nhimng
ngudi theo “chii nghia déan téc kinh té™° da
gitp Donald Trump thanh cong trong qua
trinh tranh cir'® va duy tri sy ung ho 16n.

(6) Cdo bujc Trung Quoc dn cdp cong
nghé My va dp dung chinh sdch cirng ran da
dan dén cdc cude dam phan thwong mai cang
thang va chién tranh thwong mai giita hai nén
kinh té 16n nhdt thé giéi. Téng théng Trump
céo budc Trung Qudc c6 nhimg hanh dong
khong cong bang va gy ton hai dén nén kinh
t& My, dic biét 1a trong linh vuc sé hiru tri
tué va chuyén giao cong nghé. Tong thong
Trump cho rang Trung Qudc st dung céac bién
phap khong hop phap dé c6 duoc cong nghé
va so hiru tri tu¢ cua cac cong ty My, tu do
tang cudong kha ning canh tranh ctia nén kinh
té Trung Quéc trén thi trudng toan cau, 1a

mot trong nhitng nguyén nhén gay ra tham

hut thuong mai gitta My - Trung. Theo do,
My di 4p dung thué quan d6i voi hang hoa
Trung Quéc, dac biét 1a cac san phém cong
nghé cao va linh kién dién tir; yéu cau Trung
Quéc phai ting cudng bao vé quyén sé hitu
trf tué va cham dut cac hanh vi sao chép cong
nghé; thay ddi cac quy dinh vé chuyén giao
cong nghé nham dam bao quyén lgi cta cong
ty My khi tham gia vao thi truong Trung
Quéc ma khong phai chia sé cac cong nghé
nhay cam.

3. Muc dich phéan @rng chinh sach

bé dat dugc muc tiéu nhu phan tich trén,
¢6 nhiéu muyc tiéu Chinh quyén My dua ra,
song c6 thé khai quat 6 muc tiéu chinh 1a: (1)
Thuc hién cam két trudc cir tri trong qua trinh
tranh cir nham duy tri sy tng ho cua cir tri bao
thi1 va cong dong da tring trung luu; xay dung
hinh anh ldnh dao ctng rin nham duy tri sirc
hut chinh tri; (2) Gidam tham hut thuwong mai,
trong tdm 1 giam nhap khau hang hoé gia ré
tir cac quéc gia c6 tham hut thuong mai 16n,
qua d6 tao diéu kién dé hang hoa san xuét
trong nudc ciia My canh tranh tot hon, ép cac
qudc gia phai c6 hoat dong thuong mai cong
bang hon v&i M¥; (3) Bao vé nganh san xuét
trong nudc, va thu hit san xuat tré lai My,
thong qua hd trg cac cong ty My, nhat 1a cac
nganh nhu thép, nhom, cong nghé va nong
nghiép, nhu 4p thué 25% 1én thép nhap khau

va 10% 1én nhoém dé bao vé cac nha san xuat

8 Ngodi ra, Tong thong Trump con cho rdng, nhdp cir trdi phép dang tao ganh ndng cho kinh 1é-xd hoi, do nguoi nhdp cu bat
hop phap sir dung nhiéu phic loi xd héi (bdo hiém y té, gido duc mién phi...).

S Chii nghia dan tc kinh té (economic nationalism) con dwgc goi la chii nghia yéu nwéc kinh té va chii nghia dén tiy kinh té,
1a mét hé tir tudng ting hé chii nghia can thiép ciia nha nwde doi véi cac co ché thi truong khdc, voi cde chinh sach nhu kiém
sodt ngi dia doi véi nén kinh té, lao dong, va hinh thanh von, bao gom: ap ddt thué quan va han ché vé di chuyén lao dong,
hang hoa va vdn Niém tin cét I6i ciia chil nghia dan téc kinh té 1a nén kinh té phdi phuc vu cdc muc tiéu qudc gia. Chii nghia
dan toc kinh te €6 xu huong nhdn manh vio céng nghiép héa (va thuwong hé tro cdc nganh cong nghiép bang sw hé tro cia nha
nudc), do mem tin rang cong nghiép co tac dong lan toa tich cuc dén phan con lai cia nén kinh té, tang cuwong kha ning tw
cung tw cdp va quyén t chi chinh tri cua ddt nieée, la khia canh quan trong trong viéc xdy dyng sitc manh quan su.

10 Nim 2016, Tong thong Trump gidnh chién thing bt ngo ¢ cdc bang cong nghiép, von la thanh tri ciia Pang Dan chii nho
cam két thuwong mai va nhdp cw. Nam 2020, mdc dii thdt bai trudc teng vién Joe Biden nhung Donald Trump van duy tri si ting
h¢ manh mé tir cdc cir tri bao thu, la nguyén nhan gdy ra su kién bao loan tai Dién Capitol nam 2021 va nhiéu noi trén nude
M5 nham phdan doi két qua bau cit.
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M¥; (4) Tao loi thé trong cac hiép dinh moi.
Tong thong Trump dung thué quan lam céng
cu dam phan dé ép cac nude khac phai ky cac
hi€p dinh thuong mai méi c6 191 hon cho My,
nhu Hiép dinh thuong mai tu do giita 3 qudc
gia 1a My, Mexico va Canada (USMCA)M
(thay thé NAFTA); (5) Giam nhap cu bat hop
phap vao M§'% Ting cudng kiém soat chét
cAm (dién hinh la Fentanyl)*® va hoat dong toi
pham nham giam ganh ning ngan sach cho
phuc loi xa héi, bdo v¢ viéc 1am va an ninh

quéc gia. Tong thong Trump coi Fentanyl 1a

Qudc tiép can cong nghé cao thong qua cdm
van Huawei, kiém soat xuét khau chip ban
dan, dic biét 1a chip Al tir cac cong ty My
nhu Nvidia, thdm chi My gay ap luc 1én Ha
Lan va Nhat Ban trong xuat khau thiét bi san
xuét chip cho Trung Quéc, giy khé khin
cho nganh cong nghiép ban dan cia Trung
Quéc, budc nudc nay phai dAu tu manh vao
san xudt chip noi dia va lam cham lai qué
trinh phat trién tri tué nhéan tao (AI) va cong
nghé qudc phong Trung Qudc.

4. Dién bién thue té va xu hwéng

mot trong nhitng nguyén nhan C}‘linh‘ gdy }'a M5 sé thiic ddy trién khai nhiéu bién phdp
khing ?oéng opioid ¢ My va nhicu lan n!lén cibng rdn lén nhiéu quoc gia, té chire dé theo
manh rang Fentanyrl nhgp lu tir Trung Quoc™ dudi gidi quyét cac van dé quan tdm va mirc
va Mexico da lfhién hang chuc nghin nguoi do c6 thé gia tang trong nika dau nam 2025.
My tr vong moi ndm va cdo budc cac bing Ké tir khi tuyén thé nhan chuc tong thong
ngay 20/01/2025, Trump dd dua ra nhiéu

quyét dinh thay doi chinh sach tir nguoi tién

dang ma tuy Mexico 1a kénh van chuyén
chinh Fentanyl vao M¥; (6) Kiém ché su phat
trletrl cua Trung Quodc trong ’nh1eu linh vuc nhiém, cuu Téng théng Joe Biden’®. Dang luu
chlAen lu(_)’c,A tur cong flgh¢v den‘ thuong ma_u; ¥, Trump &p dung Dao luat quyén luc kinh té
quan sy thong qua: dp dat hang loat thué khan cap quéc té*® (IEEPA) dé 1am can cir dua
quan cao nham giam lgi thé xuat khau cua ra céc quydt dinh cimg rin, quyét Liét va
T.rung’Quoc, lam ,cham toc d9 tang :[mong nhanh chéng nham giai quyét cac van dé ma
kinh :[e Trung Quéc, buge Trung Quoc phai chinh quyén Trump theo dudi nhu néu trén.
chuyén hudng sang tiéu ding ndi dia va da Trump cédo budc Mexico, Canada va Trung
dang hod chudi cung img; han ché Trung o \6¢ ohai chiu trach nhiém vé 167 hira ngan

L USMCA c6 hiéu lyc tir 01/7/2020, thay thé NAFTA (Hiép dinh thwong mai tu do Bdc My, nam 201 '7) dwoc dé xudt va ky boi Téng
théng Trump. USMCA tdp trung vio xudt khdu, oto, thué thép va nhdm, thi trieong sita, trimg va gia cam,; ting quy dinh vé méi truong
va viéc lam; bao vé so hitu tri tué...

12 Téng théng Trump cho rdng, nhiéu nguoi nhap cur trdi phép cé lién quan dén ma tuy va t¢i pham.

13 Fentanyl va cdc chit din xuét cia né ¢6 doc tinh rat manh nén nhiing hau quéa dan dén tir vong cho ngudi st dung bat hop
phap cao hon nhiéu 14n so véi heroin. Theo Trung tim Kiém soat va phong ngtra dich bénh M, trong ndm 2022, hon 110.000
ngudi My da tir vong vi str dung thude qua lidu va ngd doc. Gan 70% trong sb d6 lién quan téi thude giam dau opioid téng hop
nhu fentanyl. Cuc Quan Iy ma tity New York danh gia, nguyén nhan gay tir vong hang déu & ngudi My trong do tudi tir 18 dén
45 1 do ngd doc thudc giam dau.

1 Nam 2018, Téng thong Trump cong khai yéu cdau Trung Quoc phai xit Iy manh tay véi cac nha san xudt Fentanyl o Trung
Quéc, nam 2019 Trung Quoc dua Fentanyl vao danh muc chdt cam sau sirc ép tir My, nhung Téng théng Trump van cho rdng
Trung Quéc chiea thye thi ddy dit cam két.

18 Sau khi nhdm chirc, Tong thong Trump dé thuce hién nhiéu chinh sach quan trong: dp thué Canada, Mexico va Trung Quéc;
Rut My khoi Hiép dinh Paris, n6i long quy dinh voi nganh nhién liéu hoa thach, cham dit wu dii xe dién va cho phép khai thdc
dau khi tai Bic Cuec, ven bién; Ban bé tinh trang khén cap quoc gia vé ndng heong dé thiic ddy san xudt ning luong ngi dia;
Thu hoi sdc lénh kiém sodt Al ciia chinh quyén trudc va cong b6 dy dn Stargate tri gid 500 ty USD nhdm phdt trién co sé ha
tang Al do SoftBank, Oracle va OpenAl dan ddu...

16 JEEP - International Emergency Economic Powers Act, IEEPA la dao ludt lién bang cia Hoa Ky, duoc tdng thdng Jimmy
Carter ky ban hanh ngay 28/10/1977, trao quyen cho Téng thong diéu chinh hoat dong thwong mai quoc té khi tuyén bé tinh
trang khan cdp quéc gia do cdc méi de doa bat thuong tir bén ngodi.
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chin nhdp cu bat hop phap va ngin chin
Fentanyl ddc hai, cac loai ma tay khac vao
My¥. Tuy nhién, c6 thé My s& phai ha nhiét cic
bién phdp thué quan lén cic doi tic thwong
mai 16m trong giai doan cudi nam 2025 dé
tranh tac dong ti€u cuc 1én kinh té My, chudi
cung ung toan ciu va dé thoi gian cho cac
nuée thue hién cam két sau giai doan ap thué
va uu tién dam phan trong trung han.

Yéu 16 kinh té sé la cong cu wu tién trong
tém ciia chinh quyén Tong thong Trump, dién
hinh la céng cu thué quan. Tong thong Trump
ky quyét dinh My rit khoi thoa thuan thué
doanh nghiép t6i thiéu toan cau, thoa thuan
ma chinh quyén Biden trudc d6 da dam phan
voi gan 140 qubc gia; Ngay 02/02/2025,
Trump kY séc 1énh ap thué 25% dbi voi tat ca
cac san pham xuét khau vao thi truong My tir
Canada va Mexico va ap thém 10% thué nhap
khau d6i v6i hang hoa tir Trung Qudc, nhung
dd hodn ap thué v6i Canada va Mexico sau
thoa thuan'” ngay 03/02/2025 nhung tiép tuc
ap thué 10% véi hang hoa Trung Quéc. Trung
Qudc da dap tra bang ap thué véi khi LNG va
mot s loai trang thiét bi tir My, dong thoi
kién My 1én WTO; Tong théng Trump chi dao
cac co quan lién bang khoi dong diéu tra cac
hoat dong thuong mai nhu thdm hut thuong
mai, cac hoat dong tién té bat binh déng, hang
gid va quy dinh dic biét cho phép cac mat
hang c6 gia tri thip xuat khau vao nén kinh té
16n nhat thé giéi ma khong bi danh thué.

Chinh quyén Trump cé thé tiép tuc sit
dung cong cu thué doi véi nhém quoc gia cé
tham hut thwong mai I6m va budc cdc quoc gia

nay phai cai thién tinh trang tham hut thwong

mai véi My va thic ddy dam phdn cdc hiép
dinh thwong mai tw do moi co loi cho My hon.
Theo s6 liéu vé tham hut thwvong mai hang
nam, nhiéu kha ning trong thoi gian t6i My s&
luu ¥ d&én nhém cac quéc gia c6 tham hut
thuong mai 16n trong thoi gian dai, nhu Trung
Quéc, Mexico, EU, Viét Nam, Dirc, Nhat Ban,
DPai Loan, Y, An D9, Han Quéc, Canada.
Trong ngéan han, theo gié tri nhap khau ciia My
theo ddi tac thuong mai, My c6 thé xem xét ap
thué ddi v6i hang hoa nhap khau tir khu vuc
EU (dién hinh 1a Buc), Nhat Ban, Han Qudc
nham thuc déy hi¢p dinh thuwong mai ty do
mai c6 191 hon cho M, va thu hat séan Xudt
cong nghiép tro lai My.

Kha néing ap thué véi Trung Quoc va cdc
nuée khdc. Nhiéu kha ning My sé& ap thué suét
25% véi tat ca hang hod tir Trung Qudc va tiéu
cuc hon la ap 60% thué. Véi cac nude khac,
M§¥ c6 thé dp 25% vé6i Canada va Mexico néu
tinh hinh khong cai thién va ap 10% thué véi
cac nén kinh té ting tham hyt véi My do sy
dich chuyén thuong mai khéi Trung Qudc.
Tiéu cuc hon, My c6 thé ting murc ap thué tir
10% lén 20% vo1 cac nudc cd tham hut
thuong mai 16n va 10% vé61 cac nude khac.

My nhiéu kha nang sé ap thué véi Viét
Nam. Nam 2017, tru6e khi thuong chién My
- Trung bat dau, 10 hang héa cé gid tri xuét
khau ciia Viét Nam sang My 16n nhét, trong
d6 c¢6 3 nhom hang chiém ty trong 16n trén
50% la Hang dét may, Gidy dép cac loai va
G, san pham gd (1an lugt 34,79%; 14,46% va
9,24%). Tuy nhién, tinh dén cudi nam 2024,
¢6 sy chuyén dich hang hoa xuat khau sang

17 Péi véi Mexico, ngay 03/02/2024, hai bén dat thoa thudn va My tam dimg dp thué nhdp khdu 25% doi voi hang héa Mexico
trong vong 01 thang. Poi lai, Mexico sé diéu dong thém 10.000 linh dén khu vue bién gidi dé ting curong kiém sodt ma tiy, va cdc
chdt gady nghién. My cam két Iaem sodt chdt hon viéc vin chuyén sing dan xudng khu viee bién gidi phia Nam. Poi véi Canada,
Trump phat biéu nhdn manh chi can Canada tré thanh bang 51 ciia My thi sé khong bi dp thué.
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M7 kha 16n, cht yéu san pham ché bién ché
tao ciia khu vuc FDI. Nhom hang hoa dé bi
My xem xét danh thué 13 may méc va do gb,
la nhém hang hoé c6 dac diém tham dung lao
dong, gia ré, canh tranh cao va rui ro hang
Trung Qudc ddi 16t hang Viét Nam cao nhét.

5. Panh gia tac dong

5.1. Tdc dong dén kinh té toin ciu
va My

Chinh sdch cia Trump c6 thé tic déng
lam giam tang truéng GDP toan cau ndm
2025 va nhiéu quoc gia cé quan hé thwong
mai 16m véi My. Theo danh gia ctia mot sd to
chire qudc té, chinh sach thué cia My co thé
anh huong lam giam 0,5% GDP toan cau do
tac dong lam durt gdly chudi ¢ ung tmg va phan
g dap tra tir cac qudc gia. Tuong tu, ting
truong GDP ctiia My c6 thé giam 0,3-0,4% do
tac dong cua chinh sach lam tang chi phi san
xuat, gian doan chudi cung mg (nhat 1a chudi
cung Ung tir Bic M¥), lam phét ting tro lai
anh hudong dén 16 trinh giam 13i suat cta Fed
va han ché tiéu dung. Dbi véi Canada va
Mexico, tac dong cua chinh sach thué quan
cia My co thé 1am giam 2-3% GDP cua
Canada va giam 1,3-3,5% GDP cua Mexico,
dong CAD mat gia 15% va thu hat FDI cia
Mexico giam 30%. Dbi véi Trung Qudc,
chinh sach thué ctia My c6 thé lam giam 0,1-
0,3% GDP.

Vé tic dong dén My, chinh sach ciia Tong
thong My Trump c6 thé gdy rii ro bung nd
chién tranh thuong mai giita My va nhiéu
quéc gia, tdc dong dén trat tu kinh té (cac hiép

dinh thuong mai, cac hop tac gita cac qudc
gia, khu vuc, cac cam két qudc té...), thuong
mai toan cau, tir d6 tic dong dén kinh té My,
lam GDP My sut giam, lam phat tang cao do
anh hudng cta thué quan. Trong bdi canh do,
Fed c6 thé chi ha lai suat 1-2 1an trong nim
2025 va kich ban tiéu cuc hon la khong gidm
1ai sudt trong nam 2025 s& gay suc ép 1én ty
gia ctia nhiéu qudc gia, trong d6 c6 Viét Nam.

5.2. Tdc dong dén kinh té Vigt Nam

5.2.1. Tac dong tich cuc

Trong trudng hop My ap thué véi hang

hoa nhap khéu tir Viét Nam c6 thé tac dong
tich cyc dén thic ddy da dang hoa thi
trudng, co hoi dé nang cao gia tri hang noi
dia va thu hut dau tu FDI tir Trung Qudc.
My 1a thi truong xudt khau 16n nhat cia
Viét Nam vdéi ty trong ngay cang tang va
viéc ap thué cua MY¥ bugc Viét Nam phai
giam phu thudc vao thi truong My, day
manh xuét khau sang thi EU, Nhat Ban, An
D9, Trung Pong... Piéu nay giup nén kinh
té Viét Nam tr¢ nén it rai ro hon khi phu
thudc vao mot thi truong My. Bén canh do,
trong trung dai han, khi d6i mat véi thué
cao, cac doanh nghiép trong nudc co thé
tdng cuong ndi dia hod, gidm su phuc thudc
vao linh kién nhap tir Trung Quéc, qua d6
thic day phat trién nganh cong nghiép phu
tro va cong nghé cao.

V& thu hat FDI, néu My tiép tuc ting
thué 1én hang Trung Qudc, cac doanh
nghiép Trung Quéc c6 thé chuyén san xuét

sang Viét Nam dé tranh thué va dong vén

18 Tj gid xudt khdu sang thi treong M5 nam 2024 dat 119,46 1y USD, ting 23,2% (twong iing ting téi 22,48 ty USD) so véi
ndm 2023 va chiém 29,5% trong tong tri gid xudt khau ciia cd nwde. Trong nam 2024, xudt khdu sang M5 ¢6 16 nhém hang
dat trén 1 ty USD, trong dé ditng dau la mdy vi tinh, san pham dién tie va linh kién dat 23,2 tp USD, tang 36,3% (twong tng
tang 6,18 ty USD); tiép theo la mdy moc, thiét bi, dung cu va phu ting dat 22,05 ty USD, ting 21,2% (twong img tang 3,85 ty
USD); hang dét may dat 16,15 ty USD, tang 11,6% (twong tung tang 1,69 ty USD); dién thoai cac logi va linh kién dat 9,82 ty
USD, ting 24,3% (twong tmg ting 1,92 ty USD); g6 va sin phim gé dat 9,06 ty USD, ting 24% (twong tmg ting 1,75

ty USD)... so voi nam 2023.
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FDI tir Trung Qudc cé thé gitap Viét Nam
tang truéng nhanh hon, mac du di kém voi
mét s6 rii ro* vé quan 1y.

5.2.2. Vé tac dong tiéu cuc

Bén canh tac dong tich cuc, 03 lo ngai tac
dong tiéu cuc dbi v6i Viét Nam khi My ap
thué 1a: xuat khau bi anh huong, doanh nghiép
FDI c6 thé roi di va i ro bi coi 1a thao ting
tién té hodc gian lan thuong mai.

- Vé xudt khdu, My 1 mot trong nhing thi
truong xudt khau lén nhit cua Viét Nam,
chiém 29,5% tong kim ngach xuat khau do
vay, néu My tang ap thué nhap khau hang hoa
tir Viét Nam s€ lam gid hang hod Viét Nam cao
hon, giam stic canh tranh so véi hang hoa tur
cac nude khac. Cac nganh xuat khau cua Viét
Nam chiu anh huong 16n 1a dét may, da giay,
g0, dién tir, thuy san — 1a cac hang hoa phu
thudc nhiéu vao thi trudng My.

- Doanh nghiép FDI ¢é thé roi di: Cac mic
hang chiém ty trong cao (gn 40% ty trong
xuét khau 1a Méy vi tinh, san pham dién tir va
linh kién; May moc thiét bi, dung cu phu ting)
xuét khau sang My chu yéu 1a khu vuc FDI,
nhét 1a doanh nghiép tor My, Han Quéc, Nhat
Ban. Viéc My danh thué cao c6 thé khién cac
doanh nghiép FDI chuyén sang cac nudc khac,
chang han nhu Mexico, Canada dé tranh thué
nho hi¢p dinh thuong mai USMCA véi My.

- Riii ro Viét Nam bi gin mdc thao tiing tién
t¢ hodc gian lan thwong mai: Téng théng
Trump tung chi trich Viét Nam vi thdm hut
thuong mai 16n v6i My va de doa ap thué vi

cho rang Viét Nam thao tang tién té. Néu ap
thué, My c6 thé ting giam sat gian lan thuong
mai, nht 1a v&i hang hoa Trung Qudc gin
mac Viét Nam dé tranh thué My.

- Tde dong dén thi trwong tai chinh — tién
té Viét Nam: O mirc d6 nao do, cac phan ng
chinh sach tir My cling s€ tac dong tiéu cuc
trong ngin han dén thi trudng tai chinh — tién
t¢ Viét Nam, nhu: Thi truong chiing khoan sé&
giam diém do tam 1y lo ngai rui ro, nhét 1a ¢6
phiéu cac nganh hang anh huong (dét may,
thuy san, gS, dién tur, thép, nhom); Vén dau tu
gian tiép (FII) tiép tuc rit bét, tic dong ticu
cuc tam 1y thi truong; Trai phiéu va kha ning
vay ng qudc té bi anh hudng phan anh qua uy
tin tin dung qudc gia c6 thé bi anh hudng
khién chi phi vay ng qudc té cao hon, trai
phiéu Viét Nam c6 thé bi ban thao lam ting
lai suat trong nudc; Stic ép ty gia gia ting,
dong VND mét gia so voi dong USD do tac
dong tir dong von dau tu syt giam, can cin
thwong mai anh hudng co thé giam nguon
USD vao Viét Nam; Ngan hang nha nudc
cung USD tir du trit ngoai hdi s& gy ap luc
1én quy du trit ngoai héi quc gia, dic biét, ap
lyc diéu chinh chinh sach tién té gia ting nhu
tang 13i suat c6 thé tac dong lam tang v6n vay,
anh hudng tang truong kinh té.

6. Ham y chinh sach

Pé han ché t6i da tac dong tiéu cuc tir phan
tmg chinh sach ciia chinh quyén téng thong
Trump, ngay trong giai doan hién nay can uu
tién tang cuong ddi thoai, dam phan véi1 My;

nhap thém hang hoé tr M¥; tang cuong thanh

19 Mt s6 riii ro khi tang thu hut FDI tir Trung Quéc nhu: (i) Phy thugc kinh 1é khi ¢6 nhiéu doanh nghiép Trung Quéc dau tw
vdo Viét Nam, nén kinh té sé phdi phu thudc vao Trung Qudc vé cong nghé, nguyén liéu va linh kién; (ii) Rii ro lao dong khi
Trung Quéc wu tién sir dung lao dong tir Trung Quéc thay vi Viét Nam; (iii) Riii ro gay 6 nhiém méi trueong do nhiéu doanh
nghiép Trung Quéc c6 tién 1é dua cong nghé lac hdu, 6 nhiém vao nwéc khdc khi bj siét chdt kiém sodt trong mede; (iv) Riii ro
gian ldn thwong mai va trung chuyén hang hod, anh hieéng dén uy tin thwong mai ciia Viét Nam va tang rui ro bi trimg phat
thwong mai; (v) Ruii ro vé kiém sodt céng nghé va an ninh khi mét s6 doanh nghiép Trung Quoc ddu tir vao ha tang trong diém
(dién, vién théng, cang bién, cong nghé cao...) cé thé gdy rii ro an ninh dit liéu va chién lwoc; (vi) Ruii ro vé chiém linh thi
trueong va canh tranh véi cac doanh nghiép Viét Nam khi nhiéu doanh nghiép Trung Quoc c6 i thé von 16n va mang lwdi kinh
doanh sé bién Viét Nam thanh thi trieong tiéu thu san pham Trung Quéc thay vi phdt trién cong nghiép néi dia.
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tra, giam sat nham ngan chan gian 1an thuong
mai; diéu hanh chinh sach ty gia linh hoat,
kiém soat bién dong bit thuong cia ty gia.
Trong trung dai han, can thic diy da dang hoa
thi truong thong cac FTA va FDI méi. Cu thé:

(1) Ting cuwong dam phan, doi thoai véi
My, trong d6 ra soat nhiing hang hod ma
Viét Nam c6 kha ning cam két mua thém tur
My dé cai thién can can thuong mai, ngoai
cac hang hod da co6 chu truong nhu may bay,
khi hoa long LNG, trang thiét bi an ninh,
chip Al cua My.

(2) Pa dang hoa thi truong, kham pha
FTA, nhu mé rong xuét khiu sang chau Au,
nhat 13 cac mit hang dét may, da gidy, thuy
san, néng san; thong qua CPTPP dé mo rong
thi truong vo1 Nhat Ban, Canada, Mexico...
voi wu dai thué quan; Tan dung thi truong
RCEP, nhu thi truong khu vuc ASEAN+S5;
thic day xuat khau sang céc thi truong phi

truyén thong, nhu Trung Pong, chau phi, Nam
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